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Selon AllianzGI, les versements de dividendes 

en Europe repartiront à la hausse en 2024 : 

433 milliards d'euros sont attendus 

• Les versements de dividendes en Europe devraient augmenter de 6,5 % pour atteindre 433 

milliards d'euros en 2024. Le rendement des dividendes pour l'Europe sera également en 

hausse. 

• L'étude Allianz Global Investors Dividend Study 2024 souligne la contribution significative 

des dividendes à la performance globale des actions européennes. 

• L'effet stabilisateur des dividendes sur le portefeuille global ne doit pas être sous-estimé. 

16.01.2024  | Les versements de dividendes pour le MSCI Europe ont une fois de plus atteint des niveaux record : 

selon les calculs d'Allianz Global Investors, les versements de dividendes des entreprises de l'indice d'actions 

européennes MSCI Europe ont totalisé environ 407 milliards d'euros en 2023. Pour 2024, les paiements de dividendes 

devraient s'élever à environ 433 milliards d'euros. Cela correspond à une augmentation d'environ 6,5 % par rapport à 

2023. En 2025, les paiements de dividendes devraient même atteindre 460 milliards d'euros (+13 % par rapport à 

2023). 

Jörg de Vries-Hippen, Responsable des investissements Equity Europe, déclare : « La récente augmentation des 

paiements de dividendes s'inscrit dans la continuité de la tendance à la hausse de ceux-ci, qui n'a été interrompue 

qu'en 2020 en raison du coronavirus. Les perspectives restent également positives : les paiements de dividendes 

devraient augmenter à la fois cette année et l’année prochaine ». 

Grant Cheng, gérant de portefeuille Dividends, ajoute : « Il existe toutefois de fortes différences au niveau sectoriel, 

ce qui plaide en faveur de la diversification et de la sélection lors des décisions d'investissement. Les versements de 

dividendes augmentent en particulier dans les secteurs de la finance et des produits de consommation non 

essentiels ». 

Le rendement du dividende suit également une tendance positive. Il représente le pourcentage de distribution par 

rapport au prix actuel de l'action. Pour les entreprises du MSCI Europe, il s'élevait à 3,47 % à la fin de 2023 et pourrait 

atteindre 3,67 % cette année. Les entreprises françaises incluses dans le MSCI ont enregistré un rendement du 

dividende de 3 % pour l'année écoulée - et 3,27 % sont attendus pour 2024. Les entreprises norvégiennes restent en 

tête du classement européen malgré les baisses attendues : le rendement du dividende passe de 7,2 % pour 2023 à 

6,4 % pour 2024. 
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Étude sur les dividendes d'Allianz Global Investors 

L'étude Allianz Global Investors Dividend Study démontre l'importance de la distribution de dividendes pour le 

rendement total des investissements en actions en se basant sur les données passées. Au cours des 40 dernières 

années, près de 36 % du rendement total annualisé des investissements en actions pour le MSCI Europe ont été 

générés par la contribution des dividendes à la performance. En Amérique du Nord (MSCI North America) et en Asie-

Pacifique (MSCI Pacific), 22 % et un peu moins de 41 % de la performance globale sont respectivement attribuables 

aux dividendes. 

Hans-Jörg Naumer, Responsable Global Capital Markets, Responsable de la recherche thématique et auteur 

de l'étude, commente : « Historiquement, les dividendes ont contribué de manière significative au rendement total des 

actions. Ils ont également évolué de manière plus régulière que les bénéfices des entreprises, ce qui permet de 

conclure que les entreprises maintiennent généralement leur politique de dividendes une fois qu'elle a été établie et 

ont tendance à augmenter les dividendes plutôt qu'à les réduire, même si les bénéfices des entreprises affichent une 

évolution plus faible. Les dividendes assurent donc la stabilité du portefeuille, en particulier en période de 

perturbations ». 

Dans un passé récent en Europe, les paiements de dividendes ont fortement contribué à la performance globale des 

actions. De 2019 à 2023, les paiements de dividendes (2,51 %) ont représenté près de la moitié de la performance 

globale (5,13 %). De 2014 à 2018, ils représentaient même la grande majorité, avec 2,75 % de 2,96 %. 

Les cours des actions des entreprises qui versent des dividendes se sont également révélés moins volatils dans le 

passé que les actions des entreprises n’en versant pas. « La règle générale est la suivante : les bénéfices des 

entreprises fluctuent moins que les cours des actions, les dividendes fluctuent moins que les bénéfices des 

entreprises », résume Hans-Jörg Naumer. 

L'étude complète sur les dividendes est disponible ici. 

Cliquez ici pour obtenir des graphiques de l'étude modifiables et utilisables gratuitement. 
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À propos d'Allianz Global Investors 

Allianz Global Investors est l’un des principaux gestionnaires d'actifs mondiaux, comptant plus de 600 professionnels 

de l'investissement dans plus de 20 bureaux à travers le monde et gérant 516 milliards d'euros* d'actifs. Nous 

investissons à long terme et cherchons à générer de la valeur pour nos clients à chaque étape du processus 

d’investissement. Pour ce faire, nous sommes actifs - dans notre manière de travailler en partenariat avec nos clients, 

d'anticiper l'évolution de leurs besoins et d'élaborer des solutions sur les marchés publics et privés. L'accent mis sur la 

protection et l'amélioration des actifs de nos clients nous conduit naturellement à nous engager en faveur du 

développement durable afin de susciter des changements positifs. Notre objectif est d'améliorer l'expérience 

d'investissement de nos clients, quels que soient leur localisation et leurs objectifs. 

* Données au 30 septembre 2023. Le total des actifs sous gestion correspond aux actifs ou aux portefeuilles de titres, évalués à leur valeur de 
marché actuelle, pour lesquels les sociétés d'Allianz Global Investors sont chargées, vis-à-vis des clients, de prendre des décisions discrétionnaires 

en matière de gestion d'investissement et de gestion de portefeuille, soit directement, soit par l'intermédiaire d'un sous-conseiller (il s'agit notamment 

des actifs d'Allianz Global Investors qui sont désormais sous-conseillés par Voya IM depuis le 25 juillet 2022). Cela exclut les actifs pour lesquels 

les sociétés d'Allianz Global Investors ne sont principalement responsables que des services administratifs. Les actifs sous gestion sont gérés pour 

le compte de tiers ainsi que pour le compte du groupe Allianz. 
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Disclaimer  

Tout investissement comporte des risques. La valeur et le revenu d’un investissement peuvent diminuer aussi bien qu’augmenter  et 

l’investisseur n’est dès lors pas assuré de récupérer le capital investi. Les avis et opinions exprimés dans la présente communication 

reflètent le jugement de la société de gestion à la date de publication et sont susceptibles d’être modifiés à tout moment et  sans préavis. 

Certaines des données fournies dans le présent document proviennent de diverses sources et sont réputées correctes et fiables a la date 

de publication. Les conditions de toute offre ou contrat sous-jacent, passé, présent ou à venir, sont celles qui prévalent. Ceci est une 

communication publicitaire éditée par Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.com, une société à responsabilité limitée enregistrée 

en Allemagne, dont le siège social se situe Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323 Francfort/M, enregistrée au tribunal local de 

Francfort/M sous le numéro HRB 9340 et agréée par la Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Le Résumé des 
droits des investisseurs est disponible en anglais, français, allemand, italien et espagnol sur https://regulatory.allianzgi.com/en/investors-

rights. Allianz Global Investors GmbH a constitué une succursale en France, Allianz Global Investors GmbH, Succursale Française, 

www.allianzgi.fr, partiellement soumise à la réglementation de l’Autorité des Marchés Financiers (www.amf-france.org). Admaster 

3319237. 

http://www.amf-france.org/
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