Guide illustré sur linflation : ce que les investisseurs doivent savoir

La hausse de l'inflation souléve de nombreuses questions : Quel niveau va-t-elle atteindre ? Combien de temps va-t-elle
durer ? Comment se positionner ? Trouvez des réponses aux grandes questions que vous vous posez et découvrez
comment vous protéger contre l'inflation.

Dans quelles proportions l'inflation a-t-elle augmenté ?
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Quels sont les facteurs qui contribuent a la hausse de linflation ?
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Quelles sont les conséquences de l'inflation pour les investisseurs ? Comment les investisseurs peuvent-ils se protéger contre l'inflation ?

Un certain niveau d'inflation peut étre sain. Une

inflation modérée peut étre favorable aux actions

en particulier, notamment parce qu'une légére
hausse des prix peut se traduire par une
augmentation des bénéfices.

Les rendements « réels » peuvent étre
largement inférieurs aux rendements «
nominaux ». Aprés prise en compte de l'inflation,
la faiblesse actuelle des rendements pourrait -
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Cf. « Principaux termes & connaitre » pour obtenir des définitions utiles

Envisagez une exposition aux
obligations indexées sur linflation.
Les obligations telles que les TIPS aux
Etats-Unis (et les gilts au Royaume-Uni)
sont congues pour suivre le rythme

de linflation.?

Assurez-vous de disposer d'une allocation
suffisante aux actions. Les actions peuvent
offrir un potentiel de croissance pour vous
aider a faire face a la « menace @A
furtive » de linflation.

Exploitez le potentiel des matiéres
premiéres et de l'or. Historiquement,
parmi les meilleures couvertures
contre l'inflation, dans de nombreux
environnements inflationnistes.

Envisagez une exposition a la dette
privée/au capital-investissement.

Peut aider les investisseurs
\ institutionnels a se protéger contre

un retour durable de l'inflation,
voire en tirer profit.

Envisagez les titres value. Les périodes d'inflation
élevée favorisent historiquement le style
d'investissement « value » (par rapport au style

« croissance »). Les investisseurs axés sur les
actions value cherchent généralement a

« récupérer » leurs investissements plus tot, et
avec linflation, l'argent vaut plus aujourd'hui

que demain.



Principaux termes @ connaitre

PIB mondial : Le PIB cumulé de tous les pays du monde.

Nominal : avant prise en compte de l'inflation (rendement nominal, taux de croissance nominal, etc.).

Anticipations d’inflation : attentes des consommateurs et des entreprises concernant le taux d'inflation futur. Des anticipations d’inflation élevées peuvent faire grimper linflation réelle.
Taux d’inflation : mesure de ["évolution des prix.

Rendement réel : taux de rendement aprés prise en compte de l'inflation.

Pétrole brut West Texas Intermediate (WTI) : l'une des références pour suivre le prix du pétrole.

1. Source : OCDE, décembre 2021. OCDE : Organisation de coopération et de développement économiques.

2. Source : Réserve fédérale de New York, décembre 2021.

3. Source : Banque mondiale, décembre 2021.

4. Source : Indice Mannheim Used Vehicle Value, novembre 2021.

5. Source : MarketWatch, décembre 2021. WTI : Pétrole brut West Texas Intermediate.

6. Source : M. Fouquin, J. Hugot (2016) : Two Centuries of Bilateral Trade and Gravity Data: 1827-2014, Ourworldindata, Banque mondiale. Données de décembre 2019.
7.Source : Allianz Global Investors. Cet exemple hypothétique est présenté exclusivement & titre d'illustration.

8. Source : Allianz Global Investors. Cet exemple hypothétique est présenté exclusivement ¢ titre d'illustration.

9. TIPS : Treasury Inflation Protected Securities (bons du Trésor protégés contre linflation).

Tout investissement comporte des risques. La valeur et le revenu d’un investissement peuvent diminuer aussi bien qu’augmenter et l'investisseur n'est des lors pas assuré de récupérer le capital investi. Linvestissement dans
des instruments dit « fixed income » peuvent exposer l'investisseur a divers risques liés & la solvabilité, aux taux d'intérét, a la liquidité ainsi qu'a une flexibilité restreinte. Lenvironnement économique changeant, les conditions
de marchés peuvent affecter ces risques et impacter la valeur de votre investissement. En période de hausse des taux d'intérét nominaux, la valeur des instruments dits de « fixed income » (incluant les positions concernant
les instruments a revenu fixe a court terme) devraient diminuer. A l'inverse, durant les périodes de baisse des taux d'intérét, la valeur de ces instruments devraient augmenter. Le risque de liquidité peut retarder les rachats et
retraits. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Si la devise dans laquelle les performances passées sont présentées n‘est pas la devise du pays dans lequel 'investisseur réside, l'investisseur
doit savoir que, du fait des fluctuations de taux de change entre les devises, les performances présentées peuvent étre inférieures ou supérieures une fois converties dans la devise locale de l'investisseur. Les avis et opinions
exprimés dans la présente communication refletent le jugement de la société de gestion & la date de publication et sont susceptibles d'étre modifiés a tout moment et sans préavis. Certaines des données fournies dans le
présent document proviennent de diverses sources et sont réputées correctes et fiables a la date de publication. Les conditions de toute offre ou contrat sous-jacent, passé, présent ou & venir, sont celles qui prévalent. La
reproduction, publication ou transmission du contenu, sous quelgue forme que ce soit, est interdite; excepté dans les cas d'autorisation expres d’Allianz Global Investors GmbH.
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