durables pour réduire la
pollution atmosphérique

Synthese

La pollution atmosphérique d'origine anthropique constitue l'une des plus grandes menaces pour la
santé humaine. Elle bouleverse les habitudes de vie, souléve de profondes inquiétudes sociales et
perturbe léquilibre économique.

La détérioration de la qualité de l'air — extérieur et intérieur — est a l'origine de nombreux déces et
réduit considérablement l'espérance de vie.

'Organisation mondiale de la santé (OMS) estime que « 91% de la population mondiale respire un Kofi Kod
air qui n‘est pas sar ». Diore'dgr ua

Portfolio Manager,

Sur le plan économique aussi, la pollution atmosphérique est lourde de conséquences. L'absentéisme _ _
Global Thematic Equity

et la baisse de productivité qui en résultent coltent plusieurs milliards & économie mondiale.

Les investissements dans des entreprises innovantes qui produisent de l'énergie propre a partir de
sources durables, ou qui fabriguent des systémes de filtration industrielle tres élaborés, peuvent
contribuer a relever les défis les plus pressants en matiere de pollution atmosphérique.

66 A
La pollution atmosphérique est un tueur

invisible qui nous guette au détour d’'une simple
promenade, voire au sein méme de notre foyer.!

: »

Pollution de lair, le « tueur invisible »

Avec l'incinération, souvent incontrolée, de déchets agricoles et communaux, la combustion et 'évaporation
de combustibles fossiles — principalement issues des centrales électriques, de 'industrie et des moteurs de
véhicules - représentent la principale source de pollution atmosphérique.
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La combustion des combustibles fossiles est également le point de départ d'un « cercle vicieux » qui conduit a la production
continue de particules et de gaz a effet de serre (GES). Chaque jour, ce phénomene touche des milliards de personnes dans le
monde, qui dans le cadre de leurs occupations habituelles en plein air sont constamment exposées a des polluants
atmosphériques microscopiques — et donc invisibles — dangereux pour la santé (particules fines, PF2,5).
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Mais ce tueur invisible se cache également & lintérieur de nos habitations, ou il provoque des millions de déces prématurés
chaque année. En cause principalement, la cuisine et le chauffage a feu ouvert au moyen de combustibles solides comme le bois

et d'autres combustibles issus de la biomasse.?
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Limpact de la pollution atmosphérique sur notre santé

Parmi les effets temporaires de la pollution atmosphérique sur notre santé, citons les irritations (des yeux, du nez et de la gorge)
et les génes respiratoires (sifflements, toux, oppression thoracique et autres difficultés respiratoires).

Along terme, lexposition & la pollution atmosphérique peut provoquer des cancers et affaiblir le systéme immunitaire. Elle peut
affecter gravement les systemes neurologique, reproducteur et respiratoire, et renforce la probabilité de maladies
cardiovasculaires. Une mauvaise qualité de l'air augmente le risque de crise cardiaque et peut aggraver des problemes
pulmonaires existants, comme l'asthme. Dans les cas extrémes, la pollution atmosphérique peut méme entrainer la mort.

En revanche, si l'on parvenait a réduire la pollution atmosphérique dans les proportions définies par 'OMS, l'espérance de vie
moyenne mondiale pourrait augmenter de 2,2 ans.?

L'urbanisation croissante, premiere source de pollution atmosphérique

Selon certaines estimations, les deux tiers environ de la population mondiale (c'est-a-dire quelque 6,7 milliards des 10 milliards
d’individus que comptera notre planete d'ici l&) vivront dans des villes a 'horizon 2050. Sachant que les villes générent déja 70%
des émissions mondiales de carbone et consomment deux tiers de l'énergie produite & l'échelle planétaire,* il devient évident et
particulierement urgent d’envisager une urbanisation plus verte et plus pérenne, conjuguée ¢ des méthodes de construction et
des systemes de transport plus durables.

Selon des études récentes, les habitants des zones les plus
polluées au monde pourraient voir leur espérance de vie
réduite de cinq ans, voire plus.®

1. Pollution intérieure et extérieure des batiments

Les besoins en logements et en batiments commerciaux augmentent a mesure que les populations gagnent massivement les villes.
Tout au long de leur cycle de vie, ces constructions ont un impact environnemental qui contribue a la pollution atmosphérique.

Les activités d’excavation, la fabrication de briques et le transport des déchets de construction génerent des émissions plus
importantes,® et donc une concentration plus élevée de particules polluantes.

Des études démontrent qu’une cuisson plus efficace des briques peut réduire les émissions polluantes de plus de 90%.”

Pour ce qui est de l'air intérieur, la ventilation naturelle ou passive des batiments favorise l'entrée d'air pollué. Avec la dégradation
de l'air extérieur et la hausse des températures due au changement climatique, la demande mondiale d'énergie destinée &
alimenter les climatiseurs devrait étre multipliée par trois d’ici 2050. La demande en énergie augmentera en conséquence, ce qui
aura des répercussions importantes sur la qualité de l'air au niveau mondial. Dans la mesure ou la pollution de l'air intérieur cause
chaque année 4,3 millions de déces,® des systemes de filtration appropriés, a faible consommation d’énergie et capables de
retenir la chaleur, peuvent contribuer non seulement & réduire les émissions et la consommation d‘énergie, mais aussi a diminuer
les coGts d’exploitation globaux pour les utilisateurs finaux.

2.2. Mobilité et transport

Afin d'améliorer la qualité de l'air en milieu urbain, des investissements sont nécessaires pour « décarboner » les systémes de transport
public et la mobilité individuelle. Si plusieurs villes et gouvernements tentent aujourd’hui de repenser la mobilité de demainen:

()  encourageant et en subventionnant la production de véhicules électriques, et le déploiement d’'une infrastructure de
recharge suffisante

(b)  visant la neutralité carbone pour 'ensemble de leur flotte de transports publics
la pollution atmosphérique liée au trafic dans les centres urbains contribue toujours de maniére significative & I'émission de particules?
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Bannir les véhicules a essence et diesel des centres-villes, voire interdire leur vente au profit des véhicules électriques ou a
hydrogene, est sans aucun doute un pas dans la bonne direction pour lutter contre la pollution atmosphérique. Lenvironnement
économique et réglementaire fait & cet égard office de catalyseur, dans la mesure ou il favorise le développement des modes de
transport carbo-neutres et leur pénétration sur le marché.

Mais il y a encore du pain sur la planche, du moins pour atteindre les cibles des ODD 3.9.1 (réduire le nombre de déces et de

maladies dus a la pollution de l'air), 7.1.2 (garantir l'acces de tous a de l'énergie propre) et 11.6.2 (réduire l'impact
environnemental des villes en améliorant la qualité de l'air).

Le co(t de la pollution atmosphérique

En 2018, la pollution atmosphérique a colté pas moins de 2.900 milliards USD a 'économie mondiale, soit 3,3% du PIB mondial.
La méme année, la mauvaise qualité de l'air a entrainé 1,8 milliard de jours d‘absence au travail dans le monde *°

D'autres estimations suggerent que la pollution atmosphérique représente un codt social de 5.000 milliards USD par an pour
'"économie mondiale.™*
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Si l'on compare les colits colossaux résultant de la pollution atmosphérique aux investissements visant & atténuer limpact de ce
« tueur invisible » sur la santé humaine, on constate un déséquilibre évident, non seulement pour ce qui est du financement privé
par rapport aux investissements nécessaires, mais aussi en ce qui concerne l'aide mondiale au développement.

Cette disparité apparait plus clairement encore & la lumiere du rapport intitulé The state of global air quality funding 2021*?,
lequel révele gu'entre 2015 et 2020, seuls 0,7% des capitaux destinés au financement du développement (provenant
essentiellement des banques multilatérales de développement) ont été consacrés a des projets liés a la pollution atmosphérique.

Avec environ 6 milliards USD, la Chine a été le principal bénéficiaire des financements liés a 'amélioration de la qualité de lair,
suivie par la Mongolie, les Philippines et le Pakistan. Bien qu’elle compte plus d’'un million de déces prématurés par an dus a la
pollution atmosphérique, I'Inde se classe & la huitieme place.

En somme, ce sont généralement les pays en développement touchés de maniere disproportionnée par la pollution
atmosphérique, et qui en paient un lourd tribut économique, qui ont le moins acces da des services de santé abordables et a des
ressources financieres leur permettant de se protéger des polluants.

Allianz Global Investors identifie des sociétés innovantes pour lutter contre la pollution
atmosphérique

Sila combustion de combustibles fossiles reste & 'heure actuelle la principale source de pollution atmosphérique, la transition vers
un approvisionnement en électricité entierement décarboné et une mobilité neutre en carbone est en bonne voie pour y remédier.

Afin d’accélérer la transition et de relever les défis liés d la pollution atmosphérique, Allianz Global Investors identifie des sociétés
innovantes qui fournissent de ['électricité a partir de sources renouvelables ou qui concoivent des systemes de filtration
industrielle répondant aux exigences les plus strictes. Nous investissons dans des catalyseurs clés qui fabriquent des systemes de
contréle des émissions pour la production d'électricité, des collecteurs de poussiere, de fumée et de brouillard ainsi que des
systemes de filtration de l'air utilisés dans les turbines & gaz industrielles.

Nous continuons également de nous intéresser aux entreprises qui produisent des catalyseurs automobiles utilisés pour nettoyer
les gaz d’échappement des moteurs & combustion interne, mais aussi des matériaux pour les batteries lithium-ion & longue
durée de vie, dans la perspective d'une mobilité plus verte.

Les investissements dans ce type d'entreprises peuvent aider & réorienter les capitaux vers des solutions plus durables qui
contribuent a améliorer la qualité de l'air extérieur et intérieur, et a atténuer l'impact de ce « tueur invisible » qu’est la pollution
atmosphérigue sur la santé humaine et sur la production économigue mondiale.
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Tout investissement comporte des risques. La valeur et le revenu d'un investissement peuvent diminuer aussi bien qu‘augmenter et
l'investisseur n'est des lors pas assuré de récupérer le capital investi. Les investissements dans le secteur des ressources en eau peuvent
étre considérablement affectés par des événements liés aux développements politiques et économiques internationaux, a la
conservation de l'eau, au succes des projets d'exploration, aux prix des matieres premieres et aux réglementations fiscales et autres
réglementations gouvernementales. Ce document ne constitue pas un conseil en investissement ou une recommandation d’achat, de
vente ou de détention d'un quelconque titre et ne doit pas étre considéré comme une offre de vente ou une sollicitation d'une offre
d'achat d'un quelconque titre. Les vues et opinions exprimées dans ce document, qui peuvent étre modifiées sans préavis, sont celles de
'émetteur ou de ses sociétés affiliées au moment de la publication. Certaines données utilisées proviennent de diverses sources jugées
fiables, mais l'exactitude ou 'exhaustivité des données n'est pas garantie et aucune responsabilité n‘est assumée pour toute perte
directe ou indirecte résultant de leur utilisation. La reproduction, publication, extraction ou transmission du contenu, sous quelque forme
que ce soit, ne sont pas autorisées. Ceci est une communication publicitaire éditée par Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.
com, une société a responsabilité limitée enregistrée en Allemagne, dont le siege social se situe Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323
Francfort/M, enregistrée au tribunal local de Francfort/M sous le numéro HRB 9340 et agréée par la Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Des informations sur le Résumé des droits des investisseurs sont disponibles ici (www.
regulatory.allianzgi.com) Allianz Global Investors GmbH a constitué une succursale en France, Allianz Global Investors GmbH,

Succursale Francaise, www.allianzgi.fr, partiellement soumise a la réglementation de ['‘Autorité des Marchés Financiers (www.amf-
france.org).
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