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Synthese

Le plastique et plus particulierement les em-
ballages plastiques jouent un réle essentiel
dans l'économie mondiale en évitant l'al-
tération des produits et en prolongeant
significativement la durée de conservation
des aliments. Par ailleurs, le poids relative-
ment faible des emballages plastiques
permet d’économiser de l‘énergie et du com-
bustible tout en réduisant les émissions de
gaz a effet de serre dégagées par le trans-
port de fret.

Toutefois, les avantages du plastique
doivent étre mis en perspective avec un
certain nombre d’inconvénients, notamment
pour l'environnement. Labsence d'économie
circulaire du plastique et le déversement de
millions de tonnes de matieres plastiques
alimentent en grande partie la pollution
marine et occasionnent des colts économi-
ques immenses avec des externalités
négatives se chiffrant a plusieurs milliards
de dollars.

En conséquence, encourager le développe-
ment des emballages plastiques permet non
seulement de limiter le volume des déchets
plastiques, mais offre également la possibi-
lité de participer d un marché qui devrait
enregistrer un taux de croissance a deux
chiffres dans les cing prochaines années.

Value. Shared.

Points a retenir

— Selon des estimations, 95% de la
valeur des emballages plastiques
sortent du systéeme économique (sous
forme de déchets) chaque année, soit
80 & 120 milliards USD par an.!

— Le taux de recyclage du plastique ne
s'éleve qu'd environ 14%. Seulement
5% environ du plastique est réutilisé
pour des emballages, tandis que
l'essentiel des 9% restants est utilisé
pour des applications de moindre
valeur.?

— Prés d'un tiers des emballages
plastiques ne sont pas éligibles au
recyclage.®

— Chaqgue année, les emballages en
plastique contribuent pour pres de
40 milliards USD aux émissions de
gaz a effet de serre et aux autres
dommages environnementaux.*

— Les dépenses liées a ces effets
indésirables, ainsi qu‘aux émissions
de gaz a effet de serre causées par la
production de plastique, s'élevent a
au moins 40 milliards USD par an.®

— Le marché des emballages durables
devrait passer de 305 milliards USD
en 2020 a pres de 470 milliards USD
en 2027°
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Le prix de 'omniprésence du plastique
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A travers le monde, un million de bouteilles en
plastique sont achetées chaque minute tandis que
5 000 milliards de sacs plastiques a usage unique

sont utilisés chaque année.’

N ,}/

Le plastique est devenu incontournable, omniprésent dans l'économie moderne, et pourrait étre le matériau le plus
polyvalent en termes d'applications. Son succes repose essentiellement sur ses caractéristiques exceptionnelles dans de
nombreux domaines d'application potentiels (construction, transports, santé et électronique) ainsi que sur ses colts de
production relativement bas.

Mais aussi bas les colts de production puissent-ils étre, ils sont sans commune mesure avec les colts du cycle de vie du
plastique. Selon un rapport du WWEF, les colts de la pollution, des émissions et de la dépollution du plastique se sont élevés
& au moins 3 700 milliards USD en 2019, soit plus que le PIB de l'Inde, et bien plus que le colt du marché.®

Colt du cycle de vie du plastique produit en 2019

Dix fois plus que le colt du marché Plus que le PIB de UInde
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Remarque : les chiffres sont arrondis au milliard le plus proche.
Source : https://wwfint.awsassets.panda.org/downloads/

wwf_pctsee._report_english.pdf Source : https://wwfint.awsassets panda.org/downloads/

wwf_pctsee_report_english.pdf

Source : https://wwfint.awsassets.panda.org/downloads/wwf pctsee report english.pdf

Les défis environnementaux posés par la courte durée de vie moyenne des emballages plastiques (seulement six mois) sont
tout aussi urgents face aux décennies, voire aux siecles que mettent les plastiques d usage unigue d se dégrader.
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Durée de vie du plastique
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Tasse de café .
Sac en plastique
30 ans

20 ans Paille en plastique
200 ans
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Anneaux d’emballage pour \
packs de six canettes Tasse en plastique

Bouteille d’eau en plastique 400 ans 450 ans
450 ans

Dosette de café '

B 8 t
500 ans rosse a dents

Couche jetable en plastique
‘ 500 ans 500 ans

Source : https://www.wwf.org.au/news/blogs/the-lifecycle-of-plastics

Plus de quarante ans apres l'apparition du premier symbole de recyclage universel, le taux de recyclage du plastique a
encore un long chemin & parcourir. En comparaison avec le papier (58%) ou le fer et l'acier (70-90%), le recyclage du
plastique en général et des emballages en plastique en particulier en est toujours & ses balbutiements avec seulement 14%
des emballages plastiques collectés pour le recyclage?

En conséquence, la transformation du recyclage du plastique en une « économie circulaire » permettra de construire un
systeme davantage réparateur et régénérateur au sein duguel le plastique est réutilisé et recyclé. 'adoption du principe
« élimination-innovation-circularité » permettrait également de réduire les déchets plastiques de 80% et les émissions de
gaz a effet de serre de 20% dans les deux prochaines décennies avec a la clé, 700 000 emplois créés et 200 milliards USD
d'économies par an.°
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Création d’'une économie du
plastique efficace apres utilisation

Autres flux
de matériaux

MATIERES PREMIERES
VIERGES D’ORIGINE T ;
RENOUVELABLE RECUPERATION D’ENERGIE

Dissociation du Réduction significative
plastique des matiéres du déversement de
premiéres fossiles plastique dans les

systémes naturels et
des autres externalités
négatives

Source : analyse Project Mainstream.

Ceci permettrait également d'accélérer le découplage de la production de plastique des sources d'énergie non
régénératrices. Actuellement, 98% des plastiques & usage unique produits chague année sont fabriqués a partir de
combustibles fossiles?

Dans les décennies d venir, la demande de pétrole pour la production de plastique devrait augmenter & un rythme de 3,8%
d’ici 2030, puis de 3,5% jusqu’en 2050, et donc croitre plus rapidement que la demande en pétrole globale, qui devrait
progresser & un rythme de 0,5% par an.*?



Libérer le potentiel des emballages durables

Entre pollution, interdictions et prévention des déchets
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D’ici 2050, la production de plastique a usage
unique pourrait représenter 5 a 10% des émissions
de gaz a effet de serre mondiales.®
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Indifféremment de la polyvalence du plastique et des économies de colts dégagées par son application dans différents
domaines, l'impact des déchets plastiques (non gérés) sur l'environnement est dévastateur.

Estimation de la part des déchets plastiques mal gérés dans le monde en 2025

Pas de 0% 0.1% 0.5% 1% 2.5% 5% 10% >20%

Source : https://ourworldindata.org/plastic-pollution

Selon des estimations, le plastique représente actuellement 85% des déchets marins* et d'ici 2050, il devrait y avoir
davantage de plastique que de poissons dans les océans.*®

D'autres études montrent que depuis le début de la crise sanitaire, prés de 8,4 millions de tonnes de masques, gants et
autres déchets plastiques mal gérés issus de la pandémie ont été rejetés dans les océans, provenant de 193 pays.*®
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Origine du plastique rejeté dans les océans

Estimation du plastique rejeté dans les océans & partir de sources terrestres en 2010 sur la base de litinéraire
du plastique entre la production primaire et son rejet dans locéan.
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Source : https://ourworldindata.org/plastic-pollution

Face a ces scénarios alarmants, la réduction et le recyclage des déchets plastiques progressent d pas de géant vers une
protection plus stricte de notre planéte contre les déchets de plastique & usage unique, d’autant plus si l'on considére qu’un
quart des déchets plastiques mondiaux est incinéré et que 40% terminent dans des sites d'enfouissement et des
décharges’, autant de ressources précieuses qui s'envolent littéralement en fumée.

Toutefois, les bonnes intentions en matiére de recyclage du plastique ne sont pas toutes bénéfiques pour l'environnement.
C'est notamment le cas du « wishcycling » que le dictionnaire Collins*® définit comme la pratique consistant & jeter un objet
dans une poubelle sans avoir la certitude que celui-ci est effectivement recyclable.

Dans ce contexte, une étude menée par le Pew Research Center a montré que plus de la moitié des Américains estiment
que « la plupart des produits » peuvent étre recyclés.*”

Les emballages durables peuvent étre une solution, doublée d‘une opportunité
d‘investissement

Méme s'il est plus que souhaitable de créer une économie circulaire du plastique ou les produits en plastique seraient
concus dans l'optique d'étre facilement réutilisés ou recyclés (« éco-conception »*°) tout en réduisant la nécessité et
l'utilisation des produits en plastique d usage unigue, le recyclage ne peut constituer a lui seul une solution & long terme
pour créer un systeme circulaire durable. Il n‘est pas non plus possible de réduire suffisamment la consommation (et donc
de réduire les emballages) sans ralentir radicalement ['‘économie mondiale.

Dans ce contexte, l'abandon du plastique en faveur des emballages durables serait un grand pas en avant — et de
nombreuses entreprises y contribuent déjd. Les investisseurs ont ainsi lopportunité de soutenir le mouvement en faveur
d’une réduction du gaspillage et d'une planete plus propre, tout en participant au marché en plein essor des bioplastiques
et biopolymeres compostables et biodégradables d base de sources renouvelables (amidon de mais, racines de tapioca,
fécule de pomme de terre, canne a sucre).

6
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Selon les projections, le marché mondial des bioplastiques et biopolymeres aura plus que triplé pour atteindre 29,7
milliards USD d'ici 2026 (contre 10,7 milliards USD en 2021), progressant d un taux de croissance annuel composé de 22,7%
durant cette période.?!

Sur le plan régional, le secteur du bioplastique en Asie-Pacifique devrait afficher le taux de croissance annuel composé le
plus élevé, a 12,35% sur la période 2021-2030.%?

Sur le plan sectoriel, les emballages ont représenté en 2020 l'essentiel du marché des bioplastiques et biopolymeéres en
termes de valeur, suivis des textiles et des biens de consommation.??

Les moteurs d‘'une demande de bioplastiques en plein essor

La dynamique de l'expansion du marché mondial des bioplastiques et biopolyméres tient a des facteurs internes, mais
également externes, notamment le durcissement des réglementations ou les taxes sur le plastique & usage unique (ou son
interdiction).

Interdiction du plastique a usage unique dans différents pays

Etats-Unis Union européenne Inde
Interdiction fédérale. Entrée en vigueur en juillet 2021, Pas d'interdiction nationale des sacs, tasses et
Les Etats de New York, la directive sur les plastiques a pailles en plastique. En revanche, les Etats fédéraux
de Californie et de Hawai usage unigue interdit les objets sont invités & appliquer les regles existantes en
ont promulgué linterdiction en plastique tels que pailles, matiére de stockage, de fabrication et d'utilisation
des sacs plostiques fOUfChetteS( couteaux et de certains plastiques & usage unique.
& usage unique. Coton-Tige, au profit o Chine

d‘alternatives plus duroble;. Le Ter janvier 2021,

les pailles et sacs de
course en plastique
a usage unigue ont
été interdits dans
les restaurants et
magasins des
principales villes

du pays.
Royaume-Uni
Aintroduit une taxe de 5 pence, Zimbabwe
puis de 10 pence sur les sacs en A interdit les contenants
plastigue a usage unique en alimentaires en polysty-
2015 et interdit la vente de rene en 2017. Les infrac-
. . . Kenya
produits contenant des  tions sont punies par des Apr o ditl losti {
microbilles tels que gels amendes comprises entre pres avorr Interdit les sacs & P OSF'q,U@ ausage
douche et exfoliants pourle 30 et 5000 USD. A partir unique en 2017, le pays o banni en juinles plastiques

a usage unique tels que bouteilles d’eau et assiettes

visage. En 2021, la vente de de décembre 2022, les ; o
jetables des « zones protégées » comme les parcs et

pailles, touillettes et Coton-Tige sacs d poignées en fordt .
en plastique aux consomma-  plastique seront progres- Orets hationdux.
teurs et aux entreprises a été sivement interdits.

interdite en Angleterre.

Toutefois, l'évolution des préférences des consommateurs joue également un réle dans le développement, la production et
la distribution d'alternatives au plastique conventionnel plus respectueuses de l'environnement.

Dans une récente enquéte menée aupres des consommateurs par le Boston Consulting Group, prés des trois quarts des
15.000 personnes interrogées (et 83% des plus jeunes) se sont déclarées prétes & payer plus cher des produits aux
emballages respectueux de l'environnement, et pres de 20% se sont dites prétes a payer 10% de plus. 64% des personnes
interrogées ont également déclaré que les emballages durables étaient un facteur important dans leurs décisions
d'achat.®
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Le « prix » de la durabilité

73%

des consommateurs
sont préts & payer

plus pour des
emballages écologiques

>20% 7%

10% - 15% 13%

5% -10% 22%

20%

consommateurs
sont préts a payer
10% de plus

<5% 31%

Source : https://triviumpackaging.com/sustainability/2021BuyingGreenReport.pdf

Face a la pression des consommateurs et de la réglementation, les entreprises privilégient progressivement la production
et le déploiement des bioplastiques et des biopolymeres pour lutter contre les enjeux environnementaux et économiques,
mais aussi pour atténuer la pression continue sur les prix exercée par la hausse du colt des combustibles fossiles.

Par ailleurs, les avancées en matiere de R&D (baisse des colts de production, accélération des processus de production)
soutiennent l'essor des bioplastiques et biopolymeéres qui deviennent une alternative viable aux polymeres conventionnels
tels que le polyéthylene téréphtalate (PET), le polyéthyléne haute densité (HDPE), le polyéthyléne basse densité (LDPE) ou
le polypropyléne (PP) et le polystyrene (PS).

Enfin, la croissance démographique et l'urbanisation rapide (et donc, la demande croissante en alternatives durables au
plastique conventionnel de la part des secteurs d'utilisation finale) encouragent le développement des solutions
d’emballages durables.

Allianz Global Investors libére le potentiel des acteurs innovants sur le marché des
emballages durables

Allianz Global Investors identifie les entreprises qui produisent des bioplastiques et biopolymeres compostables et/ou
biodégradables a base de ressources 100% renouvelables telles que champignons, amidon de mais, fécule de pomme de
terre et huile de cuisson usagée. Leurs solutions peuvent fournir une contribution déterminante @ la lutte contre les
problémes posés par la production et l'utilisation des polymeéres conventionnels et emballages plastiques d usage unique
ainsi que par l'impact dévastateur des déchets plastiques mal gérés et non recyclés sur 'environnement. L'adoption
généralisée des bioplastiques et biopolymeéres pourrait permettre d’économiser des milliards de dollars en colts sociétaux
et économiques.

Allianz Global Investors continue donc d‘investir dans les sociétés innovantes spécialisées dans la fabrication, le
développement et la conception de produits & base de plastique recyclé post-consommation, contribuant & empécher
que des millions de tonnes de plastique ne finissent dans les fleuves ou les océans.
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Tout investissement comporte des risques. La valeur et le revenu d'un investissement peuvent diminuer aussi bien qu‘augmenter et l'investisseur n‘est
des lors pas assuré de récupérer le capital investi. Les avis et opinions exprimés dans la présente communication refletent le jugement de la société de
gestion d la date de publication et sont susceptibles d'étre modifiés a tout moment et sans préavis. Certaines des données fournies dans le présent
document proviennent de diverses sources et sont réputées correctes et fiables & la date de publication. Les conditions de toute offre ou contrat sous-
jacent, passé, présent ou a venir, sont celles qui prévalent. Allianz Global Investors GmbH a constitué une succursale en France, Allianz Global Investors
GmbH, Succursale Francaise, www.allianzgi.fr, partiellement soumise ¢ la réglementation de UAutorité des Marchés Financiers (www.amf-france.org).
La reproduction, publication ou transmission du contenu, sous quelque forme que ce soit, est interdite; excepté dans les cas d'autorisation expres
d’Allianz Global Investors GmbH.
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